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2019 halbiert sich das
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Methodik der Konjunkturvoraussagen L}
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1. Befragung der Mitglieder von economiesuisse / erganzend:
Befragung der Vorstandsmitglieder von economiesuisse

2.  Auswertung von statistischem
Datenmaterial/0konometrische Methoden
zur Uberprufung der Voraussage

3. Kritische Beurteilung durch Begleitgruppe

Zweimal pro Jahr (Dezember/Juni)
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Aktuelle Lage und
vorauseilende Indikatoren



Kapazitatsauslastung — Schweiz (KOF) L}
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Produktionslucke (Output Gap) relativ zum BIP L B
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Reales BIP-Wachstum

eeeeeeeeeeeeee

15.0 -
1254
100 4.4\ . :

7.5
5.0 -
2.5 -
0.0 -

2.5
5.0 -

7.5+

-10.0 -

Prozent

2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018
== Euro-Zone ==USA ==Japan ==China

Source: Macrobond.

© economiesuisse | 04.12.2018 | Seite 7



22+

21

N N N
(o) © o
1 1 1

CHF, Milliarden
3

15|

14 -

uuuuuuuuuuuuuu

2017 2018

Source: Macrobond.

13 T H H H H H H
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

© economiesuisse | 04.12.2018 | Seite 8



Einkaufsmanagerindex L B
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KonjunkturbarometerkOF  H
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Auftragsbestande der Industrie L}
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Source: Macrobond.

© economiesuisse | 04.12.2018 | Seite 11



uuuuuuuuuuuuuu

Konjunktureller
Ausblick



Wie verandern sich die Investitionen? -
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Wie stark steigen die Nominallohne? -

20. November 2017 19. November 2018
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Exogene Annahmen* -

2018 2019
Wechselkurs CHF/Euro 1.13 1.13
Wechselkurs CHF/$ 1.00 1.00
Olpreis in $ 70 70
Wachstumsrate U.S. 2.8 2.5
Wachstumsrate Euro-Zone 1.9 1.7
Wachstumsrate China 6.6 6.0
Kurzfristige Zinsen -0.7 -0.4
Rendite Bundesobligationen 0.1 0.6

* Inputgrossen fur die Schatzung der Konjunkturprognosen
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Prognosen Volkswirtschaftliche Gesamtrechnung

Veranderung gegenuber Vorjahr (%)

Bruttoinlandprodukt, real 1.3 1.6
Privater Konsum 1.7 1.5
Offentlicher Konsum 1.1 1.2
Bauinvestitionen 1.6 0.5
Ausrustungsinvestitionen 2.7 5.4
Exporte (Total)? 2.6 7.0
Importe (Total)? 3.0 4.7

1T Ohne nicht monetares Gold und Wertsachen
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Entwicklung der Preise
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Konsumenten- vs. Produzentenpreise
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Prognosen Preise und Arbeitsmarkt L B
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Inflationsrate -1.1 -0.4
Arbeitslosenquote 3.2 3.3 3.2 2.6 2.4
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Beschaftigung

Wachstum

Negativ

Positiv

Positiv

Chemie/Pharma/Medizinaltechnik
Treuhand/Beratung
Maschinen, Elektro-, Metall
Informationstechnologie
Gesundheitswesen
Unterricht/Forschung
Offentliche Verwaltung
Verkehr

Textil

Elektrizitat

Uhren

Stabil

Hotellerie
Nahrungsmittel

Negativ

Bauindustrie
Telekommunikation

Handel
Versicherungen
Banken

Quelle: Umfrage economiesuisse 2018
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Beschaftigung in Vollzeitaquivalenten - Schweiz -
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Abwartsrisiken
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Welches sind die grossten Konjunkturrisiken? LR

Konjunkturrisiko Prozent
1 Handelsstreit USA-China 20.0
2 Wechselkurs CHF/Euro 16.2
3 EU-Schuldenkrise (v.a. ltalien)) 11.5
4 Beziehung Schweiz zur EU 10.0
5 Regulierung Schweiz (inkl. Initiativen) 9.2
6 Brexit 8.5
7 Europaische Konjunktur (v.a. Deutschland) 6.2
8 Globale Konjunktur 54
9 Zinsanderungen 4.6
10 Protektionismus 3.8
11 Branchenspezifische Regulierung 2.3
12 Immobilien Schweiz 2.3

Umfrage economiesuisse 2018
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Renditeaufschlag Italien zu Deutschland = =
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Source: Macrobond.
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Entwicklung der Staatsschulden in der EU und der -
Schweiz

Bruttostaatsschulden in % des BIP (IMF)
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Welthandelsvolumen gem. CPB World Trade Monitor
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Entwicklung der Immobilienpreise (real) L}
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lhre Fragen
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Wirtschaft.

Wir alle.




